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Drodzy Czlonkowie Stowarzyszenia,

Oddajemy w Wasze rece ostatni w tym roku numer Newslette-
ra. Na poczqtku przyszlego roku Newsletter pojawi si¢ w nowej
wersji graficznej i bedzie ukazywal si¢ juz jako kwartalnik.
Rozwdj Compliance i AML dostarcza nam codziennie nowych
tematow, o ktorych planujemy w dalszym ciggu Was infor-
mowac. Serdecznie zapraszamy osoby chetne do publikowa-
nia do kontaktu z Biurem SCP, bedziemy rowniez wdzigczni
za wszelkie uwagi.

Jarostaw Nowacki /| Cztonek Zarzqdu SCP
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WHISTLEBLOWING W PRAK-
TYCE

»SYGNALISCI” — JAK CZASEM NAZYWA SIE WHI-

STLEBLOWERS W J. POLSKIM, CHCACY PRZE-
KAZAC INFORMACJE DOTYCZACE NARUSZENIA
PRZEPISOW OBOWIAZUJACYCH NA AMERYKAN-
SKIM RYNKU KAPITALOWYM USTAW MOGA TO
ZROBIC BEZPOSREDNIO POD WEASNYM IMIE-
NIEM I NAZWISKIEM LUB ANONIMOWO.

Osoby zatrudnione w instytucjach, odnosnie
ktérych chcg dokonaé zgloszenia, moga wy-
bra¢ ta druga forme zgloszenia, dokonujac jej
za posrednictwem przedstawiciela bedacego
najczesciej prawnikiem. Zaréwno tozsamos¢
pierwszy jak i drugich jest chroniona, do wia-
domosci publicznej przekazywane sa tylko in-
formacje o wysokosci wyptaconej nagrody (jak
np. 14 milionéw dolaréw wyptacone na po-
czatku pazdziernika).

Formularz na zgtoszenie, formularz na nagrod¢
Samo przekazanie informacji odbywa si¢ w
sposOb usystematyzowany, za posrednictwem
specjalnego formularza TCR (Tip, Compliant,
Referral). Przekazane informacje analizowane
sa przez prawnikow, ksiggowych i analitykow
SEC, ktérzy nastepnie decyduja o kolejnych

STOWARZYSZENIE COMPLIANCE PoLska | KRS 0000412343 | AL. JEROZOLIMSKIE 65/79 LOK. 1724 00-697 WARSZAWA

krokach. Jezeli sprawa zajmujq si¢ juz inni pra-
cownicy SEC w ramach prowadzonych poste-
powan, informacje przekazywane sa do tych
pracownikéw za§ Whistleblower wlaczany jest
w prowadzone juz postgpowanie. Jezeli prze-
kazane informacje nie pozwalaja na wszczecie
postepowania przez SEC, sa one wlaczane do
baz danych prowadzonych przez SEC i moga
zosta¢ wykorzystane w przyszitych postepowa-
niach. SEC zacheca, by informacje przekazywa-
ne przez Whistleblowers byty jak najbardziej
szczegolowe, zwracajac uwage, ze zbyt ogol-
ne informacje nie pozwalaja SEC na sprawne
wyjasnienie ewentualnych nieprawidtowosci.
SEC stara si¢ zacheca¢ do przekazywania kaz-
dej informacji, ktora zdaniem zglaszajacego
moze okazacd si¢ istotna, jednocze$nie zastrze-
gajac, ze od zgloszenia do chwili natozenia
przez SEC kary i zakonczenia ewentualnych
postepowan sadowych moze mina¢ kilka lat.

Whistleblowers powinni monitorowac strony
SEC, oczekujac na zakornczenie sprawy, w kto-
rej dokonali zgtoszenia. Jezeli taka sprawa za-
konczy si¢ nalozeniem kary powyzej miliona
dolaréw, Whistleblower bedzie uprawniony do
zlozenie wniosku o wynagrodzenie go za prze-
kazane informacje. Od chwili ogloszenia przez
SEC informacji o ostatecznosci natozonej kary,
Whistleblower ma 90 dnia na zgloszenie tzw.
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Form WB-APP (Application for award for ori-
ginal information submitted pursuant to sec-
tion 21F of the Securities Exchange Act of
1934). Po dokonaniu zgloszenia, SEC analizu-
je sprawe, przekazane informacje oraz podej-
muje decyzje o ewentualnej nagrodzie.

WIELKOSC NAGRODY

SEC bierze pod uwage szereg czynnikéw ma-
jacych wptyw na wysokos¢ wyplaconej nagro-
dy. Cze$¢ z nich moze zwiegkszy¢ wysokosc¢
wyplaconej nagrody (np. istotno$¢ informacji
przekazanych przez zgtaszajacego, wspotpraca,
jaka wykazal sie zglaszajacy, ewentualne ko-
rzysci dla organéw Scigania z informacji prze-
kazanych przez zglaszajacego), inne za§ moga
istotnie obnizy¢ wyptacang nagrode (wspo6twi-
na naruszenia, nieuzasadnione zwlekanie z do-
konaniem zgtoszenia). Co do zasady, wielkos§¢
wyplaconej nagrody to od 10% do 30% S$rod-
kow, ktore uzyskat SEC z tytutu natozonych
kar, co w przypadku duzych instytucji finanso-
wych i znacznych kar moze oznacza¢ nagrody
idace w miliony dolaréw. Warto przy tym tak-
ze zaznaczy¢, ze przepisy regulujace whistle-
blowing nie okreslaja maksymalnej wysokosci
nagréd, wprowadzajac jedynie wspomnienie
ograniczenie procentowe.

Jarostaw Nowacki /| Cztonek Zarzqdu SCP

STR. 1
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ZEAGODZENIE PRZEPISOW
DOTYCZACYCH TAJEMNICY
BANKOWE] W LUKSEMBUR-
GU

LUKSEMBURG JAKO KRAJ ZALICZAJACY SIE DO
TZW. RA]()W PODATKOWYCH CECHUJE SIE, PO-
DOBNIE JAK POZOSTALE, BARDZO RESTRYKCY]-
NYMI PRZEPISAMI DOTYCZACYMI TAJEMNICY
BANKOWE]J, CO DO TEJ PORY PRZYSPARZALO
KORZYSCI WIELU KLIENTOM, SZCZEGOLNIE
TZW. PRIVATE BANKINGU, Z POWODU BRAKU
TRANSPARENTNOSCI W INSTYTUCJACH FINAN-
SOWYCH.

Art. 41. lokalnego prawa bankowego zawiera
zakaz ujawniania informacji objetych tajemni-
ca bankowa osobom trzecim poza bardzo nie-
licznymi wyjatkami przewidzianymi w usta-
wie. Do nich naleza sytuacje, w ktérych organ
wlasciwy zazada ich ujawnienia w zwiazku z
podejrzeniem prania brudnych pieni¢dzy i fi-
nansowania terroryzmu. Taki obowigzek zo-
stal naloZzony na instytucje finansowe w 2010
roku, gdy w Luksemburgu transponowano
trzecig dyrektywe unijng dotyczaca przeciw-
dziatania praniu brudnych pieni¢dzy i finanso-
waniu terroryzmu. Od 2009 istnieje on réw-
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niez w przypadku przestepstw podatkowych,
niemniej jednak, w tej sytuacji, procedura
ujawniania tych informacji podlega kolejnym
obostrzeniom, mianowicie samo podejrzenie
popelnienia przestgpstwa nie zwalnia instytu-
cji finansowej z obowiazku zachowania przed-
miotowej tajemnicy. Tajemnica bankowa moze
by¢ réwniez ujawniona podmiotom posredni-
czacym migdzy klientem a instytucja finanso-
wa na podstawie zawartej wcze$niej mig¢dzy
nimi umowy, czyli doradcom klienta lub admi-
nistratorowi danych.

Jak mozna zauwazy¢ powyzej, restrykcyjne
przepisy dotyczace tajemnicy zawodowej za-
wieraja pewne wyjatki spowodowane transpo-
zycja przepisow unijnych do porzadku prawne-
go w Luksemburg. Obecnie jednak Luksemburg
musi podja¢ o wiele bardziej rygorystyczne
kroki w odniesieniu do tajemnicy bankowej.
Aby sprosta¢ wymogom legislacyjnym, musi on
wdrozy¢ prawo, ktére w duzej mierze wpltywa
na przepisy regulujace tajemnice bankowa.
Wraz z wejSciem w zycie FATCA , instytu-
cje finansowe, po to by nie zosta¢ obcigzone
podatkiem u Zrédlta w wysokosci 30%, beda
obowigzane raportowac¢ informacje dotyczace
klientow posiadajacych status amerykanskiego
rezydenta podatkowego do lokalnego urzedu
podatkowego (model 1 IGA) lub bezposrednio
do IRS (model 2 IGA)- w zaleznosci od mode-
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lu umowy, ktéra podpisze dane Panistwo (Luk-
semburg podpisal model 1 IGA). Dodatkowo,
Luksemburg zadeklarowal przystapienie do
tzw. procederu automatycznej wymiany infor-
macji podatkowej, stosujac si¢ do standardow
OECD.

W zwiazku z powyzszym, od 01 stycznia 2015
r., bedzie on raportowal na zasadach wzajem-
nosci informacje o podatnikach, co réwniez
bardzo ograniczy tajemnice bankowa.

Obecnie trwaja spekulacje, co stanie si¢ z cen-
trum finansowym Europy , ktére obecnie w
duzej mierze czerpie swoje dochody z istnie-
nia tzw. private bankingu, skierowanego do
klienteli okreslanej mianem HNWI (High Net
Worth Individuals), ktérej to banki oferuja
ustugi ,on-shoring” , i dla ktérej istnienie re-
strykcyjnych przepiséw chroniacych informa-
cje dotyczaca klienta i jego relacji z bankiem
ma kolosalne znaczenie.

Z pewnoscig Luksemburg stara si¢ utrzymac
swoja pozycje w Swiecie finansowym stosujac
pewnego rodzaju przeciwwage. Z jednej stro-
ny wigc, zmieni dogodng dla klientow regu-
lacje, z drugiej strony, wdraza tez inne, ktére
podnosza jego atrakcyjnos¢ w Swiecie finan-
SOW. Luksemburg, wraz z Niemcami, pierwszy
transponowal dyrektywe AIFMD do swojego
porzadku prawnego.

Justyna Muryn / Czlonek SCP
STR. 2
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PLANY EIOPA NA 2014

INSTYTUCJE, KTORE NA BIEZACO ANALIZUJA
PRACE EIOPA, ZDAZYLY SIE JUZ PRZYZWY-
CZAIC DO POKAZYWANIA SIE TEGO NADZORCY,
JAKO BARDZO AMBITNEGO. | ROWNIEZ W ZA-
KRESIE PLANOW NA ROK 2014 NIE ZABRAKEO
TEGO CZYNNIKA.

Bardzo dobre podsumowanie planéw EIOPA
ukazaly si¢ w dzienniku ubezpieczeniowym,
ktére w catosci zostalo ponizej przedstawione.

EIOPA ogtosita swoje plany na 2014 rok. Za-
mierzenia europejskiego nadzoru ubezpiecze-
niowego wskazuja, w jakie obszary instytucja
ta zamierza si¢ najbardziej zaangazowaé. Wy-
daje, si¢, ze nie bez powodu ogloszenie tego
dokumentu nastgpito po spotkaniu, na ktérym
szef EIOPA zdawal sprawozdanie z dzialalno-
Sci przed ECON (the Economic and Moneta-
ry Affairs Committee of the European Parlia-
ment) w Parlamencie Europejskim. Dlatego
nalezy uznaé, ze plany te pokrywaja si¢ row-
niez z oczekiwaniami europostow.

NIEZMIENNIE SOLVENCY II

Wsréd zadan regulacyjnych niezmiennie poja-
wia si¢ Solvency II, proaktywnie zaadaptowane
przez EIOPA w postaci zalecenr dla nadzorow
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krajowych. W roku 2014 czes¢ zalecen wejdzie
w zycie, natomiast pozostale beda przygoto-
wywane wraz ze standardami technicznymi,
niezbednymi do pelnego wdrozenia Solvency
II. EIOPA pochyli sie réwniez nad stopa wol-
ng od ryzyka, réwniez na potrzeby opézZnionej
dyrektywy.

W ramach zadan nadzorczych istotng pozycje
zajmuja kolegia powolane do sprawowania sku-
tecznego i efektywnego nadzoru nad grupami
ubezpieczeniowymi. Dbatos¢ o lepszy nadzor
nad duzymi, mi¢dzynarodowymi instytucjami
finansowymi jest poklosiem kryzysu finanso-
wego. Niskie stopy zwrotu na rynku kapitato-
wym sa duzym wyzwaniem dla ubezpieczycieli,
a upadlos¢ ubezpieczyciela funkcjonujacego na
kilku rynkach europejskich bytaby do§¢ duzym
problemem, dla EIOPA gléwnie reputacyjnym.
Pewna pomoca w lepszym nadzorze mogg si¢
okaza¢ modele wewnetrzne, ktére w zamierze-
niu powinny nadzorujacym i nadzorowanym
wiele kwestii unaoczni¢. Dlatego stosunkowo
duzo zasob6éw bedzie dedykowanych tworze-
niu i ocenie modeli wewng¢trznych.

IMD2, KID i PRIPS-y

Ochrona konsumentéw oraz innowacje finan-
sowe to obszar aktywnosci EIOPA, ktory jest
oczkiem w glowie z uwagi na okresowa oce-
ne Parlamentu Europejskiego. EIOPA wierzy
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w osiagniecie kompromisu w sprawie projektu
IMD2 i w zwiazku z tym oczekuje tutaj pra-
cy przy technicznych regulacjach. Kolejnym
projektem, ktory przewiduje EIOPA w swoich
planach, sg regulacje odnosnie do indywidual-
nych planéw emerytalnych (personal pension).
Zgodnie z przewidywaniami europejski nadzor
bedzie si¢ réwniez zajmowal spakowanymi
produktami inwestycyjnymi (PRIP), jak row-
niez zaangazuje si¢ w konstrukcje karty infor-
macyjnej (KID - Key Information Document)
dla produktéw majatkowych. Kontynuowane
bedzie zagadnienie poréwnywarek interneto-
wych oraz w ogdle sprzedaz ubezpieczen przez
internet. Interesujace jest pojawienie si¢ fundu-
szy gwarancyjnych jako potencjalnego obszaru
dzialan nadzoru, tak na wszelki wypadek.

PROAKTYWNOSC
Stabilnoé¢ finansowa to kolejny obszerny roz-
dzial w planach EIOPA na 2014 rok. Jezeli
wszystko poéjdzie po mysli europejskiego nad-
zoru, wraz z rozbudowana sprawozdawczoscia
pojawia sie¢ nowe dane, ktére - madrze wyko-
rzystane - mogg si¢ przyczyni¢ do stworzenia
sprawnego oprzyrzadowania analitycznego
monitorujacego europejski rynek ubezpiecze-
niowy. Swoja droga, 30 najwigkszych europej-
skich ubezpieczycieli moze liczy¢ na wnikliw-
szy monitoring EIOPA. Kontynuowane beda
STR. 3
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dzialania w obszarze oceny ryzyka systemowe-

go.

Plany EIOPA pokazuja, ze jest to instytucja z
duzymi ambicjami. Nalezy réwniez zauwazyc,
ze wynika to czeSciowo z faktu, ze Komisja Eu-
ropejska zmniejszyta swoja aktywnos¢. EIO-
PA bardzo dobrze wypetnita t¢ luke i w wielu
kwestiach jest proaktywna, pod tym wzgledem
dziata jak dos$¢ sprawna machina biurokracji, i
za kilka lat bedziemy si¢ zastanawia¢, jak mo-
gliSmy funkcjonowaé bez EIOPA.

Za: dziennik ubezpieczeniowy. Data publika-
cji: 2013-10-15, Dz.U. nr: 3347. Autor: Mar-
cin Kawinski

Maciej Hajewski / Cztonek SCP

PUBLIKACJA CRD IV/CRR

Paxkier CRD IV/CRR ZOSTAL OPUBLIKOWA-
NY w DZIENNIK URZEDOWYM UNII EUROPE]-
SKIE] DNIA 27 CZERWCA 2013 ROKU.

Tekst przepisow ma charakter wiazacy. Na pa-
kiet sktadajg si¢ Rozporzadzenie Parlamen-
tu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z
dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych
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i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporza-
dzenie (UE) nr 648/2012, oraz Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warun-
kéw dopuszezenia instytucji kredytowych do
dziatalnosSci oraz nadzoru ostrozno$ciowego
nad instytucjami kredytowymi i firmami inwe-
stycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/
WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE. W pazdzierniku 2013 roku zo-
staly opublikowane sprostowania do pierwot-
nej wersji przepisow. Czes¢ przepisow zacznie
obowigzywac¢ od stycznia 2014 roku.

Justyna Muryn / Czlonek SCP

ISDA 2013 EMIR PORTFOLIO
RECONCILIATION, DISPUTE
RESOLUTION AND DISCLO-
SURE PROTOCOL

WRAZ Z WEJSCIEM W ZYCIE REGULACJI EMIR
(EUROPEAN MARKET INFRASTRUCTURE RE-
GULATION), NA KONTRAHENTOW TRANSAK-
CJI POCHODNYCH NALOZONY ZOSTAL SZEREG
OBOWIAZKOW, KTORE STOPNIOWO WCHODZA
W ZYCIE.

W celu utatwienia im wdrozenia obowigzkow
wynikajacych z EMIR, stworzono Protokot
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ISDA, ktéry ma na celu modyfikacje istnieja-
cych juz uméw (ISDA Agreement) zawartych
mi¢dzy kontrahentami tak, by obejmowaty
one swoim zakresem réwniez pewne obowiazki
wynikajace z Rozporzadzenia. Protokot zawie-
ra wytyczne dotyczace sposobu uzgadniania
portfela transakcji pochodnych miedzy kon-
trahentami jak réwniez rozwigzywania ewen-
tualnych sporéw mogacych wyniknaé¢ miedzy
nimi, dotyczacych uznania kontraktu, wycen
lub wymiany zabezpieczen. Protokét réwniez
ogranicza zasade¢ poufnosci w celu umozliwie-
nia stronom raportowania i wymiany danych
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia. Kon-
trahenci przystepuja do Protokotu poprzez tzw.
Atherence Letter. Jezeli zarzadzanie portfelem
oddelegowane zostalo Investment Menagero-
wi, moze on, dzialajac w imieniu swoich klien-
tow (funduszy) przystapi¢ do Protokotu jako
tzw. Agent, ktory nastepnie postugiwac sie be-
dzie ich LEI (Legal Entity Identifier). Istnie-
je rowniez mozliwo$¢ by bank depozytariusz
przystapil do Protokotu na zasadach oddelego-
wania czynnosSci.

W zwigzku z tym, iz Protokét dotyczy obo-
wigzkéw, ktore weszty w zycie 15 wrze$nia
2013, przystapienie do Protokolu powinno
byto mie¢ miejsce przed wskazang data.

Justyna Muryn / Czlonek SCP

STR. 4
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RENTA DOZYWOTNIA I OD-
WROCONY KREDYT  HI-
POTECZNY - ZASADNICZE
ROZNICE

W LIPCOWYM WYDANIU NEWSLETTER POJA-
WIL SIE ARTYKUEL O ODWROCONYM KREDYCIE
HIPOTECZNYM. 30 PAZZIERNIKA 2013 ROKU,
KNF oOPUBLIKOWAEL ROZNICE DOTYCZACE
RENTY DOZYWOTNIE] I ODWROCONEGO KRE-
DYTU HIPOTECZNEGO.

IKKNF wskazuje, ze obecnie trwaja prace legi-
slacyjne nad uregulowaniem zasad oferowania
$wiadczen dozywotnich w zamian za nierucho-
mosci. Dos¢ czesto terminy ,renta dozywotnia”
i ,odwrécony kredyt hipoteczny” sa blednie
stosowane wymiennie. Tymczasem réznice na
gruncie projektéw regulacji, nad ktérymi tocza
sie prace, sa zasadnicze.

Doktadne zestawienie znajduje si¢ na stronach
KKNF pod adresem:

http://www.knf.gov.pl/opracowania/
Miedzysektorowe/renta.html

Maciej Hajewski / Cztonek SCP
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WYTYCZNE CFTC

26 Lirca 2013 roku, CFTC (CommoDITY FU-
TURES TRADING COMMISSION) OPUBLIKOWA-
LA WYTYCZNE DLA TRANSGRANICZNEGO STO-
SOWANIA DoDD FRANK ACT DO TRANSAKCJI
NA INSTRUMENTACH POCHODNYCH SWAP.
ABY OKRESLIC, CZY UCZESTNICY TRANSAK-
CJI PODLEGAC BEDA WYMOGOM ZAWARTYM
W PRZEPISACH DoDD FRANK ACT POWINNO
SIE NAJPIERW STWIERDZIC, CZY PODMIOT
TAKI KWALIFIKUJE SIE US PERSON, AFFILIA-
TE CONDUIT LUB CZY KORZYSTA ZE WSPARCIA
FINANSOWEGO UDZIELONEGO PRZEZ US Gu-
ARANTEE.

Pojecie US Person opublikowane przez CFTC
jest wezsze niz definicja US Person na gruncie
IRS. W rozumieniu bowiem CFTC, US person
to przede wszystkim rezydent USA, podmiot
(spolka, trust, fundusz inwestycyjny itd.) za-
rejestrowany w USA i dzialajacy na podstawie
przepisow amerykanskich lub ktérego udzia-
lowcem wigkszosciowym jest US Person .

Affiliate conduit odnosi si¢ z kolei do pod-
miotéw nie majacych statusu US Person, ale
powiazanych kapitalowo lub w inny sposéb
(w drodze sprawowania kontroli) z podmio-
tem kwalifikujagcym si¢ jako US Person. Defi-
nicja powyzsza ma réwniez zastosowanie do
podmiotéw nie bedacych US person uczest-
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niczacych w transakcjach na instrumentach
pochodnych SWAP, z ktérych korzysci osiaga
US Person.

Ostatnia definicja dotyczy tzw. US Guarantee
czyli podmiotu lub osoby fizycznej, kwalifi-
kujacych sie jako US Person i dostarczajacej

srodkéw finansowych uczestnikowi transakcji
SWAP w celu uniknigcia przez nig straty.

W celu okreslenia swojego statusu w oparciu o
powyzsze kryterium, uczestnik transakcji ma
obowiazek wypetni¢ formularz zawierajacy po-
wyzsze definicje w celu potwierdzenia czy kwa-
lifikuje si¢ on jako US Person, Affiliate Conduit
lub czy korzysta z US Guarantee. Obowiazek
ten wszedl w zycie na poczatku pazdziernika.

Justyna Muryn / Czlonek SCP
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SOLVENCY II

KNF OPUBLIKOWAEA KOLEJNE AKTUALNOSCI

W ZAKRESIE WDRAZANIA DYREKTYWY SOL-

VENCY II
PAZDZIERNIK 2013

Komisja Europejska opublikowata projekt tzw.
dyrektywy Quick-Fix 2. Projekt przewiduje

nowe terminy transpozycji dyrektywy Wypfa-
calnos¢ II' (31 stycznia 2015 r.) oraz zastoso-

wania dyrektywy Wyplacalnos¢ II (1 stycznia
2016 r.). Wersja angielska jest dostgpna na
stronie internetowej Komisji Europejskiej.

WRZESIEN 2013

27 wrzesnia 2013 r. EIOPA opublikowata rapor-
ty z konsultacji publicznych dotyczacych wy-

tycznych ws. przygotowania do Wyplacalnosci
II, zawierajace poprawione wersje wytycznych
(w jezyku angielskim). Wytyczne obejmuja 4
obszary tematyczne: 1) system zarzadzania, 2)
prospektywna ocene ryzyk wtasnych zakiadu
(tzw. FLAOR), 3) przekazywanie informacji do

nadzoru, 4) procesy przedaplikacyjne dotycza-

ce modeli wewngtrznych. Celem wytycznych

jest zapewnienie, aby krajowe organy nadzo-
ru, zaktady ubezpieczen, zakiady reasekura-

cji oraz grupy ubezpieczeniowe podejmowaty
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aktywne kroki w celu wdrozenia okre§lonych
wymogow systemu Wyptacalnos¢ II w spojny i
konwergentny sposéb w Unii Europejskiej. 31
pazdziernika 2013 r. opublikowane zostana
ostateczne wersje wytycznych we wszystkich
jezykach urzedowych UE (tylko wytyczne, bez

objasnien), w tym w jezyku polskim.

Wytyczne wejda w zycie od 1 stycznia 2014 .
Do konica 2013 r. krajowe organy nadzoru po-
informuja EIOPA o zamiarze zastosowania si¢
do wytycznych (EIOPA opublikuje informacje
na ten temat). Co do zasady, forma stosowania
wytycznych zalezy od decyzji krajowych orga-
néw nadzoru, ktére sa formalnymi adresatami
wytycznych. Bardziej konkretnie oczekiwane
rezultaty EIOPA okredlita w przypadku wytycz-
nych dotyczacych przekazywania informacji
do nadzoru (zaktady i grupy spetniajace okre-
Slone kryteria zaraportuja jedno sprawozdanie
na danych rocznych oraz jedno sprawozdanie
na danych kwartalnych) oraz wytycznych ws.
FLAOR (zaktady i grupy spetniajace okreSlone
kryteria zaraportujag FLAOR co najmniej raz w
2014 oraz w 2015 r, tj. lacznie 2 razy). Ra-
porty z konsultacji publicznych dostgpne sa w
serwisie internetowym EIOPA.

10 wrzesnia 2013 r. odbyl si¢ pierwszy, po
badaniu LTGA, trilog dotyczacy dyrektywy
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Omnibus II. Nie osiagni¢to konicowego poro-
zumienia co do tresci dyrektywy. Kolejny tri-
log planowany jest na 24 pazdziernika 2013 .
Glosowanie plenarne w Parlamencie Europej-
skim planowane jest na luty 2014 r. (zob. Ob-
serwatorium Legislacyjne PE).

Za:  http//www.knf.gov.pl/o_nas/wspolpraca_
miedzynarodowa/unia/regulacje_i_dokumenty_
powiazane/aktualnosci.html

Maciej Hajewski / Cztonek SCP
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PAZDZIERNIK W KNF — KARY
DLA TFI ORAZ KOLEJNY RE-
KORD

PAZDZIERNIK TO KOLEJNY MOCNY MIESIAC
Z PUNKTU WIDZENIA WYSOKOSCI KAR
NALOZONYCH PRZEZ KNF

700.000 zt dla Copernicus Capital TFI SA

Pazdziernik przyniost kilka ciekawych kar nato-
zonych przez KNE Kara w wysokosci 700.000
zl natozona zostata na Copernicus Capital To-
warzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

Za naruszenie szeregu przepisow ustawy o
funduszach inwestycyjnych dotyczacych ogra-
niczen w zakresie nabywania do portfela po-
szczegblnych funduszy papieréw dluznych
wyemitowanych przez jeden podmiot, w za-
kresie lokowania wartosci aktywoéw w okre-
Slone papiery warto$ciowe i instrumenty ryn-
ku pieni¢znego inne niz okreslone w ustawie.
Dodatkowo, KNF stwierdzil naruszenie w za-
kresie nieopracowania i niewdrozenia przez
TFI szczegétowych procedur podejmowania
decyzji inwestycyjnych w procesie zarzadza-
nia portfelem inwestycyjnym funduszu oraz
przez nieopracowanie i niewdrozenie procedur
umozliwiajacych monitorowanie i mierzenie w
kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszcze-

STOWARZYSZENIE COMPLIANCE PoLska | KRS 0000412343

g6lnymi przedmiotami lokat oraz ryzyka port-
fela inwestycyjnego funduszu. Warto w tym
miejscu zauwazyc¢, ze wspomniane wyzej naru-
szenia miaty miejsce od potowy 2010 r. i trwaty
nieco ponad rok, do listopada 2011 r. W tym
kontekscie warto wigc przypomnied, iz nieste-
ty nie zawsze pdézniejsze uregulowanie brakow
w dokumentacji wewngtrznej firmy inwesty-
cyjnej moze uchroni¢ podmiot nadzorowany
przed konsekwencjami naruszenia przepisow,
ktore juz miaty miejsce.

300.00 Zt DLA SUPERFUND TFI

Szereg naruszen KNF zidentyfikowalto réwniez
w przypadku Superfund Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych SA, w zwigzku ze zloze-
niem w 2011 r. zlecenia odkupienia tytulow
uczestnictwa funduszu zagranicznego Super-
fund SICAV, z ktérych gtéwnym naruszeniem
byt brak dziatania w interesie uczestnikow fun-
duszu. Analizujac sprawe, KNF ustalil réwniez
brak udokumentowania zrédel bedacych pod-
stawa podjecia powyzszej decyzji inwestycyj-
nej, oraz, analizujac skutki powyzszej decyzji
na stan lokat funduszu, naruszenie przepisow
ustawy dotyczacych dopuszczalnej wielkosci
lokowania aktywow funduszy w poszczegélne
instrumenty finansowe. Ustalajac wysokos¢
kary, KNF wzial pod uwagg fakt pokrycia przez
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TFI ze Srodkéw wiasnych strat poniesionych
przez uczestnikow funduszu w wyniku zbycia
i ponownego odkupienia tytulow uczestnictwa
Superfund SICAV.

BELEDY W INFORMACJI POUFNE]

Kara 300.000 zl nalozona zostala na MIT
Mobile Internet Technology SA za nienalezy-
te wykonanie obowiazkéw informacyjnych w
zwiazku ze sporzadzeniem raportu biezacego
w ktérym spotka przekazata do publicznej wia-
domosci informacj¢ o zawarciu umowy sprze-
dazy nalezacej do niej spotki Polskie Przedsie-
biorstwo Wydawnictw Kartograficznych sp. z
o. o. KNF wskazal, ze spotka nie przekazata do
publicznej wiadomosci pelnej informacji zwia-
zanej z tg transakcja, w tym o zbyciu udzialow
za cen¢ 1 zloty i mozliwym wplywie tej ceny
na wynik finansowy wraz z uzasadnieniem
sposobu tej kalkulacji, co stanowilo razace na-
ruszenie obowiazku informacyjnego.

Whptyw tej transakeji na wynik finansowy spot-
ki zdaniem KNF byt bardzo istotny, gdyz stra-
ta zwigzana ze sprzedaza udzialow tej spotki
wyniosta okoto 4,2 min ztotych, co stanowito
ponad 50% straty osiagnictej przez MIT Mo-
bile Internet Technology SA w 2009 r. W ko-
munikacie KNF zwroécil uwage emitentom, Ze
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informacja poufna przekazywana inwestorom

musi by¢ pelna i zawieraé rzetelng oceng po-
tencjalnego wplywu na cen¢ lub wartos¢ in-

strumentéw finansowych.
Komisja

Nadzoru
Finansowego

KOLEJNY REKORD — 5.630.000 ZL

Pazdziernik to takze kolejny rekord jezeli cho-

dzi o kwote natozonej przez KNF kary. Kara
w kwocie 5.630.000 zt nalozona zostala za

trzydziestojednokrotne naruszenie obowigz-
kéow informacyjnych zwiazanych ze znaczny-

mi pakietami akcji spotki PSW Capital SA w
okresie pazdziernik 2010 r.— grudzien 2012
r. Warto zauwazy¢, ze miesigc temu kara w

podobnej wysokosci natozona zostata na po-

wigzang spotke Dom Inwestycyjny Platinum
Capital SA (5.720.000 zt), razem wigc daje to
gigantyczng jak na dotychczasowe kary KNF

kwote ponad 11 milionéw ztotych za narusze-

nia ustawy o ofercie publiczne;.
Jarostaw Nowacki /| Cztonek Zarzqdu SCP
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GRUPA ROBOCZA DOT. RE-

KOMENDACJI/DOBRYCH

PRAKTYK COMPLIANCE W

RAMACH SCP

W ramach SCP powotano grupe robocza dot.
Rekomendacji/Dobrych Praktyk Compliance,
ktora prowadzi Adam Hawryluk, czlonek za-
rzadu SCP. Osoby zainteresowane pracami tej
grupy moga zglosi¢ swoj akces kontaktujac sie
pod adresem: adam.hawryluk@compliance-

polska.pl.

Jarostaw Nowacki /| Czlonek Zarzqdu SCP
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DRUGA OGOLNOPOLSKA
KONFERENCJA COMPLIAN-
CE

W dniach 10-11 pazdziernika w Hotelu Sound

Garden w Warszawie odbyla si¢ 2. Ogélnopol-
ska Konferencja Compliance, organizowana
przez Stowarzyszenie Compliance Polska -
najwigksza tego typu organizacja dziatajaca w
kraju.

Dwudniowe wydarzenie poswigcone zostato
tematyce zapobiegania praniu brudnych pie-
niedzy, zagadnieniom Compliance, nowym
trendom w dziedzinie technologii oraz aspek-
tom regulacyjnym. Podsumowanie konferencji

pod adresem: http://www.compliancepolska.pl/

SCP

Stowarzyszenie Compliance Polska zostato
powotane w 2011 roku. Uchwale za jego po-
wolaniem podjeto 49 cztonkéw zatozycieli re-
prezentujacych banki, domy maklerskie, firmy
prawnicze i doradcze.

Obecnie Stowarzyszenie skupia ponad 127
cztonkéw i prawie 50 podmiotéw dziatajacych
na rynku polskim.

www.compliancepolska.pl
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