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Drodzy Cztonkowie Stowarzyszenia,

Przed Wami kolejne wydanie naszego Newslettera. Jak widac,
zaczyna on nabierac cech pewnej cyklicznosci. Jest to wazne,
gdyz w swiecie compliance ciggle si¢ cos dzieje, a publikacja ta
pozwoli nam byc na biezgco.

Przed nami druga konferencja Stowarzyszenia. Ze wzgledu na
duzq ilos¢ tematow i zaproszonych gosci, tegoroczne wydarzenie
bedzie trwato dwa dni. Mam nadzieje, ze bedzie to nie tylko
okazja do dowiedzenia si¢ nowych, cickawych rzeczy z zakresu
compliance, ale takze — albo przede wszystkich — okazja do nie-
formalnego spotkania sig, porozmawiania we wlasnym gronie,
podzielenia przemysleniami i doswiadczeniami. No i oczywiscie
— do dobrej zabawy. Bo wbrew temu, co niektorzy myslg, com-
pliance nie musi byc nudny :)

Jak zwykle, prosz¢ o uwagi i zapraszam osoby zainteresowane
publikowaniem pod adresem: biuro@compliancepolska.pl

Ewa Kuchciniska /| Czlonek Zarzqdu SCP
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SYLWETKI CZEONKOW STO-
WARZYSZENIA COMPLIAN-
CE: MACIE] HAJEWSKI

JEDNA Z NOWOSCI W WYDAWANYM CYKLICZ-
NIE NEWSLETTERZE STOWARZYSZENIA COM-
PLIANCE POLSKA BEDZIE PREZENTOWANIE, CO
JAKIS CZAS, SYLWETEK CZLONKOW STOWA-
RZYSZENIA. W AKTUALNYM WYDANIU NEW-
SLETTERA PUBLIKUJEMY WYWIAD Z MACIE-
JEM HAJEWSKIM, COMPLIANCE OFFICEREM W
GRUPIE AEGON ORAZ STALYM AUTOREM AR-
TYKUEOW W NASZYM NEWSLETTERZE.

Jeste§ zwiazany z rynkiem ubezpieczen.
Dlaczego?

Jeszcze w trakcie studiow, w roku 2003, odby-
watem praktyki w kancelarii Lovells (obecnie
Hogan Lovells) w departamencie instytucji fi-
nansowych. W trakcie dwumiesiecznych prak-
tyk po raz pierwszy zawodowo zetknalem si¢
z ubezpieczeniami. Jeszcze wtedy nie bytbym
w stanie uwierzy¢, ze te kilka tygodni zwigze
mnie z ubezpieczeniami na kolejne 10 lat.

Co si¢ stalo po zakonczeniu praktylk?

Dostatem kontakt do Mecenasa, ktéry praco-
wal wczedniej w Lovells i tam, nadal jako stu-
dent, zaczatem prace na stanowisku prawnika.
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PéZniej z kolei, moje Sciezki i kancelarii Lovells
znowu sie¢ zeszly i zaproponowano mi prace.
Po dwoch latach, zmienitem barwy klubowe i
ciagle pozostajac w temacie ubezpieczen roz-
poczatem swoja przygode z KNUIFE, obecnym
IKKNE Tam przez 5 lat jako prawnik, na poczat-
ku w departamencie kontroli, a p6Zniej w kon-
troli zza biurka bratem udzial w nadzorze nad
rynkiem ubezpieczen.

I potem znowu zmienites barwy klubowe?
Doktadnie tak. Od ponad dwoch lat pracu-
je jako compliance officer w spétkach grupy

AEGON w Polsce.

Dlaczego compliance? Co sklonito Ci¢ do
takiej drogi?

Silg rzeczy wiedzialem, Ze ubezpieczenia sa mi
bliskie, skoro jeszcze w trakcie studiéw mocno
zaangazowalem sie¢ w ten rynek. Podczas pracy
w kancelarii po praktykach w Lovells, w 2004
roku, po raz pierwszy zetknatem si¢ z tematem
compliance. Owczesny szef kancelarii miat pe-
wien pomyst zwigzany z compliance, ale bar-
dziej w kierunku wywiadu gospodarczego w
przedsigbiorstwach. Temat mocno odrodzil si¢

w KNE

W KNF?

Tak. Jeden z nadzorcéw europejskich chciat
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przeprowadzi¢ kontrole tylko w zakresie com-
pliance w jednej ze spétek corek nadzorowane-
go przez siebie ubezpieczyciela i poprosit KINF
o wspolprace.

I wybrano Ciebie.

Tak naprawde to sam si¢ zglositem. Temat
compliance byl w nadzorze ubezpieczeniowym
wtedy mato znany, nie méwiac o wspdélnym
przeprowadzeniu kontroli w ramach wspol-
pracy mi¢dzynarodowej. Przyjechali przedsta-
wiciele nadzoru jednego z panstw UE i przez
dwa tygodnie, tylko w konteksécie compliance,
przeprowadziliSmy kontrole u polskiego ubez-
pieczyciela. To byto bardzo dobre doswiadcze-
nie. Doskonale pamigtam, jak na jedno z za-
planowanych spotkan przyszedl 6wczesny szef
departamentu sprzedazy i na pytanie: ,Kto
wedlug Pana jest odpowiedzialny za complian-
ce w Spolce?” bez wahania odpowiedzial: ,Ja”.
Wtedy juz wiedziatem, Ze compliance to na
pewno bedzie jedna z mozliwych drog, ktére

wybiore.

Dos¢ nietypowe zetknigcie si¢ z complian-

ce.

By¢ moze. Najpierw kancelaria i swiadczenie

ustug na rzecz ubezpieczycieli, potem nadzor

nad nimi, az w konicu praca u samego ubezpie-

czyciela. I compliance gdzie$ zawsze pomiedzy.
STR. 1
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Co, Twoim zdaniem, jest wazne w pracy
compliance officera?

Na wielu seminariach i konferencjach pojawia-
ja sie dyskusje, czy compliance powinien by¢
prawnikiem, czy nie. I jakie znaczenie ma wy-
ksztatcenie. Wedlug mnie jest co§ bardziej istot-
nego. Osobowos¢. Moze to brzmi goérnolotnie,
ale tak jest. Dobrego compliance officera po-
winna cechowa¢ dobra komunikacja z innymi i
tatwos¢ nawigzywania kontaktéw. Compliance
officer siedzacy przy biurku i wysytajacy ma-
ile o przekazanie raportu, moim zdaniem, nie
przyniesie wymiernych korzysci spotce. Powi-
nien by¢ tak naprawde wszedzie i ciagle z kim§
rozmawiaé. Latwiej komus co$ powiedzie¢, niz
od razu wystac raport z jakim§ zdarzeniem lub
ryzykiem. Wyzwaniem dla compliance officera
jest uzyska¢ takie informacje ustnie a potem
otrzymac jeszcze potwierdzenie.

Czyli spacerujesz po biurze na co dzien?
Nie spaceruje, ale nie uwierzysz, ile herbat
dziennie wypijam ($Smiech).

Na jakie napotykasz trudnosci w swojej
pracy?

Dla rynku ubezpieczeni, funkcja compliance
powinna zosta¢ wreszcie uregulowana, a Ciazgle
czekamy na wejscie w zycie Solvency II. Do-
brze chociaz, ze KNF oczekuje od ubezpie-
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czycieli posiadania takiej funkcji. Natomiast
wedlug mnie, najwigkszym wyzwaniem sa po-
Srednicy ubezpieczeniowi.

Compliance ma przyszios¢?

Niewatpliwie tak. Nie twierdze, ze gdyby com-
pliance byt bardzo mocno doceniany, nie byto-
by kryzysu finansowego, ale taka funkcja jest
potrzebna. Jesli jest niezalezna, nastawiona na
doradzanie Zarzadowi i nie stanowi wyspy w
spolce, moze przynie$¢ wymierne korzysci.

Dzi¢kuje¢ za rozmowe.
Z Maciejem Hajewskim rozmawial Jarostaw
Nowacki.

Maciej Hajewski

Od kilku lat zwiqzany z branzq ubezpieczeniowg.
W latach 2003/2004 byl prawnikiem w kancelarii
adwokackiej Karol Rutkowski Sp.k. W roku 2005
dolgezyt do grona prawnikow w Departamencie In-
stytucji Finansowych w migdzynarodowej kancelarii
prawnej Hogan Lovells. Od 2006 do 2011 roku,
pracowal na stanowisku prawnika w nadzorze ubez-
pieczeniowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Od roku 2011 petni funkcje compliance officera i ko-
ordynatora ds. przestepczosci finansowej w AEGON
Towarzystwie Ubezpieczen na Zycia S.A., AEGON
Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym S.A. oraz
w oddziale rumuriskim spotki zyciowej. Oprocz za-
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gadnieri compliance, zajmuje si¢ takze kwestiami
ochrony danych osobowych i tajemnicy zawodowej.
Szczesliwy Maqz i Ojciec dwdjki dzieci.

Czlonek Stowarzyszenia Compliance Polska.

STR. 2

WWW.COMPLIANCEPOLSKA.PL



WWW.COMPLIANCEPOLSKA.PL ;@

UKARAC COMPLIANCE OFFI-
CERA

TYTUE JEST TROCHE PRZEWROTNY, BO SYTU-
ACJA W POLSCE W ZAKRESIE ODPOWIEDZIAL-
NOSCl PRACOWNIKOW COMPLIANCE CALY
CZAS ROZNI SIE OD TEJ] ZNANEJ] W KRAJACH
ANGLOSASKICH.

Warto jednak przyjrze¢ si¢ karom naktadanym
np. przez FCA (nastepca brytyjskiego FSA) i
zastanowic sig, czy w takim kierunku beda tak-
ze zmierza¢ przepisy obowiazujace na konty-
nencie w zakresie odpowiedzialnosci pracow-
nikéw dzialéw compliance. Przyktadowo, w
sierpniu FCA natozyt kare 70 tysigcy funtéw
na Davida Davisa, senior partnera i complian-
ce officer’a w domu maklerskim Paul E Schwe-

der Miller & Co.

FCA wustalil, ze Davis wspélnie z brokerem
zatrudnionym w firmie ztamat zasad¢ 6 Sta-
tements of Principle and Code of Practice for
Approved Persons obowigzujace tzw. approved
persons (mniej wigcej odpowiednik naszych
zawodow regulowanych agenta, maklera i do-
radcy inwestycyjnego). Davis nie dochowat
nalezytej staranno$ci w zakresie wykonywa-
nych przez siebie obowigzkéw (FCA okresli-
lo to jako “failing to act with due skill, care
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and diligence”), co umozliwito inwestorowi ze
Zjednoczonych Emiratéw Arabskich manipu-
lowanie kursem alkcji notowanych na London
Stock Exchange. Sam inwestor zostal ukarany
3 lata temu kara w wysokosci 6 milionéw fun-
tow, jednak jak wida¢ FSA a potem FCA nie
poprzestal na tym. Z naszego punktu widzenia
najistotniejszy jest fakt natozenia kary bezpo-
Srednio na compliance officer’a, za niedopel-
nienie swoich obowigzkow.

Mozna si¢ spodziewaé, ze przyszle regulacje z
zakresu rynkow finansowych moga i$¢ wlasnie
w tym kierunku — a wigc kar administracyjnych
o charakterze pieni¢znym, nakladanych na
osoby fizyczne pracujace w instytucjach finan-
sowych i to niekoniecznie wykonujace zawod
maklera lub doradcy. Przyktadem takiego kie-
runku rozwoju unijnej legislacji jest projekt IV
Dyrektywy AML, ktora zaklada wtasnie moz-
liwos¢ nakltadania kar administracyjnych bez-
posrednio na pracownikéw odpowiedzialnych
za procesy AML w podmiotach obowiazanych,
o czym byla juz mowa w ostatnim wydaniu
Newslettera.

Ewentualne zmiany przepisow w tym kierun-
ku idace z cala pewnoscia nie umkna uwadze
srodowiska compliance, wywolujac na pewno
bardzo ciekawa dyskusje

Jarostaw Nowacki /| Cztonek Zarzqdu SCP
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EMIR TIMELINE - KOLEJNE
PRZESUNIECIE TERMINU

OSOBY ZAINTERESOWANE EMIR’EM ZDAZYEY
JUZ SIE PRZYZWYCZAIC DO CIAGELEGO PRZE-
SUWANIA TERMINU WEJSCIA W ZYCIE Rozpro-
RZADZENIA.

Wg. najnowszego komunikatu, ESMA nie spo-
dziewa si¢ podjac¢ decyzji w sprawie akceptacji
wnioskow repozytoriéw transakeji przed 7 li-
stopada tego roku, jako jedna z przyczyn po-
dajac problemy z samymi wnioskami. W rezul-
tacie przesuniecie deadline o kolejny miesiac
oznacza, iz sam obowiazek raportowania nie
zacznie obowiazywac przed 24 lutego 2014
roku.

Jarostaw Nowacki /| Cztonek Zarzqdu SCP

STR. 3
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ODDALONO PRYWATNY
AKT OSKARZENIA NIEKTO-
RYCH KLIENTOW WGI DM
PRZECIWKO PRACOWNI-
KOM KPWIG

CHOCIAZ OD AFERY ZWIAZANE] Z WARSZAW-
SKA GRUPA INWESTYCYJNA MINELO JUZ WIELE
LAT, DO DZISIAJ BYLI KLIENCI WGI, KTORYCH
LEACZNE STRATY PRZEKROCZYLY WG. INFOR-
MACJI MEDIALNYCH 320 MILIONOW ZLOTYCH,
STARAJA SIE DOCHODZIC SWOICH ROSZCZEN,
W TYM TAKZE WOBEC PRACOWNIKOW OWCZE-
SNEGO ORGANU NADZORU — Komisj1 PAPIE-
ROW WARTOSCIOWYCH I GIELD.

Ostatni wyrok Sadu Rejonowego Warszawa
— Srédmiescie oddalajacy prywatny akt oskar-
zenia skierowany przez niektérych klientéw
WGI wobec pracownikéw KPWiG oznacza
jednak, ze zaréwno prokuratura jak i Sad Re-
jonowy nie podzielaja zdania skarzacych, iz
doszto do przekroczenia obowigzkéw stuzbo-
wych przez cztonkéw Komisji i pracownikow

bylej KPWiG.

Zgodnie z komunikatem zamieszczonym na
stronach KNE w ustnym uzasadnieniu Sad
stwierdzil, iz do przypisania funkcjonariuszo-
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wi publicznemu naduzycia uprawnien lub nie-
dopeinienia obowigzkéw konieczne jest usta-
lenie dziatan wykraczajacych poza obowigzki
funkcjonariusza publicznego lub wskazanie ce-
lowych dziatan takiej osoby zmierzajacych do
popelnienia przestepstwa.

W ocenie Sadu nie mozna przypisa¢ takich
dzialan czlonkom Komisji i bylym pracow-
nikom KPWiG. Sad stwierdzil réwniez, ze
wniosek o udzielenie licencji na prowadzenie
dzialalnodci malklerskiej ztozony przez WGI
DM spetnial wymogi formalne; w ocenie Sadu
licencja zostata wydana przez KPWiG w odpo-
wiednim trybie i nie bylo zadnej podstawy do
wydania decyzji odmowne;j.

WG

Warszawska Grupa Inwestycyjna S.A

Sad stwierdzil takze, ze poza zakresem wlasci-
wosci KPWiG pozostawala dziatalnos¢ WGI
przed udzieleniem licencji i w zwiazku z po-
wyzszym, umorzyl postegpowanie karne.

Jarostaw Nowacki /| Cztonek Zarzqdu SCP
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SAMOREGULACJA W ZA-
IKRESIE UBEZPIECZEN

W POPRZEDNICH WYDANIACH NEWSLETTERA
POJAWILY SIE INFORMACJE O PLANACH SAMO-
REGULACJI W ZAKRESIE RYNKU UBEZPIECZEN.
PLANY TE ZOSTALY ZREALIZOWANE. POLSKA
IzBA UBEZPIECZEN PRZYJELA REKOMENDACJE
DOBRYCH PRAKTYK INFORMACYJNYCH, OD-
NOSZACA SIE DO POLIS Z UBEZPIECZENIOWYM
FUNDUSZEM KAPITALOWYM.

To krok w dobrym kierunku. Nawet Komisja
Nadzoru Finansowego jest zadowolona z po-
mystu PIU. Co wigcej, Przewodniczacy KNF
oczekuje od zakladéw ubezpieczenn stosowa-
nia si¢ do nowej regulacji. W ciagu kilku naj-
blizszych tygodni ze strony przewodniczacego
IKKNF przekazane zostanie pismo do zakladéw
ubezpieczen, wyrazajace poparcie dla reko-
mendacji PIU. Pismo ma tez zawiera¢ infor-
macje, ze przestrzeganie rekomendacji wptynie
pozytywnie na ocen¢ BION.

Zdaniem PIU, dzieki rekomendacji klienci
uzyskaja wigcej jasnych informacji o produk-
tach, za pomoca ktorych maja zamiar lokowac
oszczednosci.

Na swojej stronie internetowej PIU informuje,
STR. 4
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ze w poréwnaniu z pierwotng wersja rekomen-
dacji, niektore zapisy zostaty rozszerzone lub
doprecyzowane:

1) Karta zostala wyraznie oznaczona, jako do-
kument informacyjny, a nie cz¢$¢ kontraktu
ubezpieczeniowego

2) Wyeksponowane zostato ryzyko utraty ca-
tosci §rodkéw

3) Wprowadzono kwotowe okreslenie wysoko-
Sci oplat przy symulacjach przebiegu ubezpie-
czenia

W przypadku symulacji zaznaczono, ze rzeczy-
wisty przebieg ubezpieczenia moze odbiegac
od przyktadowych wyliczen

Najwazniejsza dla klienta czescia rekomenda-
cji pozostaje Karta Produktu. Rekomendacja
nakazuje przekazywanie karty kazdemu klien-
towi, ktoéry rozwaza ubezpieczenie z ufk.

Karta Produktu musi zawierac:

1) Informacje o wszystkich optatach zwigza-
nych z ustuga. Nazewnictwo oplat bedzie takie
samo u kazdego ubezpieczyciela stosujacego
rekomendacje

2) Informacje o ryzyku zwigzanym z inwesty-
cja

3]) Trzy warianty przebiegu ubezpieczenia (w
wariancie bazowym, o obnizonej rentownosci i
o podwyzszonej rentownosci)
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PIU wyraznie wskazuje, ze zgodnie z Rekomen-
dacja nie jest douszczalne uzywanie w Karcie
Produktu jezyka marketingowego lub termino-
logii ubezpieczeniowej. Warto podkresli¢, ze
dokument przedstawiono ré6znym podmiotom
i uwzgledniono uwagi oraz rekomendacje Mi-
nisterstwa Finansoéw, Komisji Nadzoru Finan-
sowego, UOKIK, Rzecznika Ubezpieczonych
oraz Zwigzku Bankow Polskich.

(S

Co istotne, o przekazanie materialow zwigza-
nych z rekomendacja, zwrdcit sie¢ do PIU row-
niez Gabriel Bernardino, szef EIOPA. Peina
tre$¢ rekomendacji, przyktady Karty Produktu
oraz prezentacja na jej temat dostgpna jest na
stronie PIU: http://piu.org.pl/aktualnosci/pro-
ject/1700/pagination/l

Pozostaje tylko oczekiwaé¢ do maja 2014 roku,
kiedy KNF opublikuje na stronie internetowe;
liste zaktadéw ubezpieczen, ktére przyjety do
stosowania wprowadzong przez PIU regulacje.

Maciej Hajewski / Cztonek SCP
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WYROK ABERDEEN

WYROK ABERDEEN WYDANY PRZEZ TRYBU-
NAL SPRAWIEDLIWOSCI UNII EUROPEJSKIE]
(ECJ) 18 CZERWCA 2009 ROKU DOTYCZYL
SPOLKI ABERDEEN PROPERTY FININVEST AL-
PHA OY , KTORA BYEA POSIADANA W 100 %
PRZEZ SPOLKE INWESTYCYJNA O ZMIENNYM
KAPITALE (SOCIETE D’INVESTISSEMENT A CA-
PITAL VARIABLE SICAV) ABERDEEN PROPERTY
Norbpic Funp I SICAV.

Finska spotka zalezna wystapita do finskiego
urzedu podatkowego z prosba o zwolnienie
jej z obowigzku uiszczenia podatku u Zrédia
od dywidend wyptacanych do Luksemburskiej
spotki dominujacej. Finska spotka zalezna
oparla swoje roszczenie na zarzucie dyskrymi-
nacji w stosunku do obowiazujacych w prawie
unijnym przepiséw podatkowych.

ECJ musial zdecydowa¢ czy roszczenie jest za-
sadne wzgledem art. 43 Traktatu Wspdlnoty
Europejskiej (swoboda przedsigbiorczosci)oraz
artykutu 56 (swoboda przeptywu kapitatu) i
czy nalezy obcigzy¢ finska spotke zalezng po-
datkiem u Zrédla, szczegolnie biorac pod uwa-
ge fakt, iz podatek taki nie bytby wymagany
w przypadku, gdy takie dywidendy wyptaca-
ne bylyby do spotki dominujacej rezydujacej
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w Finlandii. EC] odrzucil argumenty licznych
panstw cztonkowskich utrzymujac, iz podmio-
ty posiadajace r6zna forme¢ prawng sa w po-
rownywalnej sytuacji prawnej, dlatego panistwa
czlonkowskie nie moga stosowa¢ wzgledem
nich odmiennego traktowania.

Dodatkowo ECJ orzekl, iz fakt, ze dany pod-
miot nie podlega opodatkowaniu od uzyska-
nych dochodéw w panstwie, w ktérym rezydu-
je, nie moze stanowi¢ tu podstawy do poboru
takiego podatku przez fifiski urzad podatkowy,
jak réwniez powyzszy fakt nie moze zostac
uznany za probe unikania ptacenia podatkow.
Majac powyzsze na wzgledzie, ECJ orzekl, ze
spotka zalezna rezydujaca w Luksemburgu po-
winna mie¢ te same prawa, ktore przystugiwa-
tyby takiej spotce rezydujacej w Finlandii i w
zwigzku z tym nie powinna uisci¢ podatku na
rzecz finskiego urzedu podatkowego.

Juz wczesniejsze wyroki w sprawach Focus
Bank, Denkavit, Amurta wykazaty, iz naktada-
nie w podobnych sytuacjach podatku jest nie-
zgodne z europejskim prawem podatkowym.
Sprawa Aberdeen dodatkowo to ugruntowala i
umozliwila wniesienie przez fundusze inwesty-
cyjne roszczenia o jego zwrot.
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ROSZCZENIE

Podmioty ubiegajace si¢ o zwrot podatku na
wstepie oszacowal muszg szanse na pozytyw-
ne rozpatrzenie sprawy. Tu istotne jest okre-
Slenie czy dany podmiot moze powotac si¢ na
wyrok Aberdeen. W lepszej sytuacji znajduja
si¢ fundusze inwestycyjne o charakterze spot-
ki inwestycyjnej (np. SICAV) niz te stworzone
w drodze umowy cywilnoprawnej (FCP-Fonds
de Placement commun) nie posiadajace same
osobowosci prawnej. Szanse dodatkowo ma-
leja w sytuacji, gdy taki fundusz miesci si¢ w
kraju trzecim, np. Singapurze. Istotne jest row-
niez okreslenie, za jaki okres mozna ubiegac
si¢ zwrot uiszczonego podatku. W zaleznosci
od danego panstwa cztonkowskiego, ilos¢ lat
jest zmienna. W kosztorysie nalezy réwniez
okresli¢ kwote, na jaka opiewa roszczenie oraz
koszty zwigzane z przygotowaniem dokumen-
tacji i z czynnoSciami administracyjnymi. W
fazie tzw. przygotowania dokumentacji istotne
jest by uwzgledni¢ ré6znice w wymogach pra-
wa podatkowego panstw cztonkowskich. Nie-
ktére panstwa wymagaja przedtozenia bardziej
rozbudowanej dokumentacji, inne mniej. Wie-
le funduszy inwestycyjnych skorzystato juz z
mozliwosci ubiegania si¢ o zwrot zaptaconego
podatku.

Justyna Muryn / Czlonek SCP
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CCM (CONVENTION ON
CLUSTER MUNITIONS)

OBECNIE CORAZ WIECE] PANSTW ZDAJE SO-
BIE SPRAWE Z ZAGROZENIA, JAKIE NIESIE ZA
SOBA PRODUKCJA BRONI KASETOWE], DLATE-
GO TEZ W DNIACH 3 I 4 GRUDNIA 2008 ROKU,
94 PANSTWA (OBECNIE 113) PRZYSTAPILY DO
KoNnweNcyT 0 BRoNT KaseToweg) (CCM-Co-
NVENTION ON CLUSTER MIUNITIONS), KTO-
RA ZABRANIA PRODUKCJI I TRANSFERU BRONI
KASETOWE].

Koalicja (The Cluster Munition Coalition
CMC) uwaza, iz na gruncie konwencji zabro-
nione jest réwniez inwestowanie w producen-
tow broni kasetowej, dlatego wiele z panstw
wydalo o$wiadczenie, w ktérym sprzeciwiaja
si¢ one inwestycjom poczynionym na ich rzecz.
Czgs¢ z panstw nawet posiada juz odpowied-
nig legislacj¢ zabraniajaca takich inwestycji w
drodze uchwalenia odpowiednich przepisow
na gruncie prawa krajowego lub w drodze raty-
fikacji konwencji. Do takich panstw naleza np.
Belgia, Irlandia, Luksemburg, Holandia, Nowa
Zelandia, Samoa . Niektore panstwa z kolei nie
uchwalily odpowiednich przepiséw, natomiast
oglosity, iz zgodnie z CCM takie inwestycje sa
przez nie interpretowane jako zakazane (Au-
stralia, Czechy, Kongo, Watykan, Wielka Bry-
tania, Meksyk, Francja, Gwatemala, Wegry,
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Madagaskar, Malawi, Malta, Ruanda, Senegal,
Stowenia, Liban, Zambia).

POJECIE FINANSOWANIA

Pojecie ,,Inwestowania” w producentéw broni
kasetowej jest pojeciem szerokim i jego rozu-
mienie rozni sie¢ w zaleznosci od legislacji da-
nego panstwa.

Przyktadowo, w prawie belgijskim zabronione
jest inwestowanie przez osoby fizyczne i praw-
ne w producentéw broni kasetowej. Zabronio-
na jest w tym kazda forma pomocy finanso-
wej ( udzielanie kredytu, gwarancji bankowej,
nabywania na wlasny rachunek instrumentow

finansowych).

Prawo to jednak zawiera pewne wylaczenia,
zezwala ono bowiem z drugiej strony, by fun-
dusze inwestycyjne, ktérych polityka inwe-
stycyjna na to zezwala, inwestowaly w akcje
emitowane przez producentéw broni. Sankcje,
jakie przewiduje tamtejsze prawo to grzywna
od 100 -25 000 euro.

Luksemburg, ktory ratyfikowal konwencje 19
lipca 2009 roku , uchwalil stosowne przepi-
sy zabraniajace finansowania przez wszystkie
osoby fizyczne i prawne producentéw broni
kasetowej pod warunkiem, iz osoby te $wiado-
me byly tego faktu w momencie dokonywania
takiej inwestycji. Prawo, o ktérym mowa nie-
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wystarczajaco jednak definiuje pojecie ,finan-
sowania”, co powoduje problemy interpreta-
cyjne. Pojecie za$ ,,swiadomego inwestowania”
pojawilo si¢ po6zniej,  albowiem pierwot-
nie projekt przepiséw przewidywal pojecie
tzw. ,finansowania w sposob posredni i bezpo-
Sredni”.

Powyzsza zmiana wynikala z faktu, iz ustawo-
dawca chcial unikna¢ sytuacji, w ktorej pod-
miot odpowiada¢ bedzie za inwestycje klien-
tow, o ktorych nie mial mozliwosci wiedziec.
Sankcje przewidziane w tym panstwie za na-
ruszenie przepiséow si¢gaja do 1 miliona euro

grzywny.
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W Nowej Zelandii za$ sankcjonuje sie czyny
polegajace na dostarczeniu Srodkéw finanso-
wych lub inwestowaniu w $rodki finansowe w
celu lub ze swiadomoscia, iz Srodki takie uzyte
beda do produkcji broni. Srodki finansowe ro-
zumiane sa bardzo szeroko (kredyt, czeki, in-
strumenty finansowe wszelakiego rodzaju i w
kazdej formie).

Tre$¢ przepiséw jednak zezwala na inwesto-
wanie w producentéw broni w sytuacji, gdy
takie inwestycje nie dotycza finansowania
projektow zwiazanych z produkcja takiej bro-
ni. Sankcjami za naruszenie przepiséw sa kara
pozbawienia wolnosci do lat 7 lub kara grzyw-
ny nie przewyzszajaca 500 000$.

Majac na wzgledzie powyzsza analize ustawo-
dawstwa wymienionych panstw (Polska nie
przystapita do konwencji) mozna zauwazy¢
spore réznice w interpretacji prawnej poje-
cia ,finansowania”. Dlatego tez istotne jest
kazdorazowo, by méc odpowiedzie¢ sobie na
nastepujace zagadnienia: co wchodzi w zakres
definicji finansowania, czym jest inwestowanie
a czym jest finansowanie, jaki jest zakres pod-
miotowy i kto moze inwestowac, na jakich wa-

runkach oraz jakie sg sankgcje.
Justyna Muryn / Czlonek SCP
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SPECIALIZED INVESTMENT
FUND (SIF)

PRAWO DOTYCZACE WYSPECJALIZOWANYCH
FuNDUSzZY INWESTYCYJNYCH (SPECIALIZED
INVESTMENT FUND —-SIF) ZOSTALO UCHWA-
LONE PRZEZ LUKSEMBURG DNIA 13 LUTEGO
2007 ROKU (UstawA SIF). USTAWA TA JEST
ZBIOREM PRZEPISOW REGULUJACYCH FUNK-
CJONOWANIE SIE PRZEPISOW PODATKOWYCH
ORAZ PRZEPISOW ODNOSZACYCH SIE DO SI-
CAR (UNDERTAKING FOR COLLECTIVE VEN-
TURE CAPITAL INVESTMENT).

SIF skierowanych jest do grupy tzw. inwesto-
row kwalifikowanych, ktérymi sa: inwestorzy
instytucjonalni, profesjonalni uczestnicy ryn-
ku kapitatlowego oraz inwestorzy zamierzajacy
zainwestowac co najmniej kwote 125 tys. euro,
mogacy przy tym potwierdzi¢ swoje doswiad-
czenie w podobnych inwestycjach. Ustawa
wprowadza w stosunku do nich pojecie dobrze
poinformowanego inwestora (,well informed
inwestor”). W zwigzku z tym przepisy przewi-
duja mniejszy poziom ochrony w stosunku do
tego typu inwestoréw z racji ich doswiadcze-
nia, odpowiedniej wiedzy i statusu.

NADZOR

Nad SIF sprawuje nadz6ér CSSF (Nadzér finan-
sowy w Luksemburgu). Wszystkie dokumenty
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konstytucyjne powinny by¢ przedtozone CSSF
w ciggu miesigca od ustanowienia funduszu.
W celu wydania zezwolenia, CSSF sprawdza
zgodno$¢ tych dokumentéw z obowiazujacymi
przepisami prawa. Nadzor finansowy spraw-
dza réwniez kompetencje os6b zarzadzajacych
i reprezentujacych fundusz.

OGRANICZENIA W INWESTOWANIU

Ustawa SIF nie wprowadza restrykcji inwe-
stycyjnych, ale obowiazek dywersyfikacji dalej
istnieje, w zwigzku z czym zasady roztozenia
ryzyka przewidziane zostaly w okélniku CSSF
07/309. Pomimo to, polityka inwestycyjna
przy tworzeniu funduszu nie podlega tak wielu
restrykcjom jak UCITS (Undertakings for Col-
lective Investments In Transferable Securities).

Poza obowigzkiem informacyjnym w stosun-
ku do inwestoréw, istnieje réwniez obowiazek
przedktadania im, jak réwniez do CSSE, rapor-
tu finansowego w ciagu 6 miesi¢cy od zakon-
czenia okresu, ktérego on dotyczy.

ZASADY ORGANIZAC]I

SIF moze przybiera¢ rézne formy, jako tzw.
FCP (Fonds Commun de Placement) dzialaja-
cy na podstawie umowy cywilnoprawnej, nie
posiadajacy osobowosci prawnej i zarzadzany
przez Asset Management Company (ManCo)
lub w formie spoétki inwestycyjnej o kapitale
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stalym (SICAV) lub zmiennym (SICAF) posia-
dajacej osobowos¢ prawng. Spotki takie moga
przyjac rézne formy spétek handlowych (S.A.,
S.AR.L.,S.CA, S.CSS.A).

BANK DEPOZYTARIUSZ

Podobnie jak inne typy funduszy, czynnosci
operacyjne SIF powinny by¢ oddelegowane
do banku depozytariusza. Ustawa SIF jednak
nie wprowadza tu az tak wielu restrykgcji, dla-
tego tez umowa (Custodian Central Admini-
stration Agreement) moze by¢ ksztattowana w
bardziej elastyczny sposob.

PODATEK

Niezaleznie od tego, czy SIF posiada osobowos¢
prawna, czy jest FCP, ma obowiazek uisci¢ na
wstepie oplate w wysokosci 1250 euro z tytutu
wkiadéw kapitatowych, dodatkowo podlega
on obowigzkowi uiszczania rocznego podatku
w wysokosci 0.01 % catkowitej wartosci netto
aktywow. Obowiazek jednak, o ktérym mowa,
nie stosuje si¢ do SIF inwestujacych w inne
UCI (Undertakings for Collective Investment),
ktore juz odprowadzaja taki podatek, jak row-
niez w stosunku do SIF inwestujacych w pe-
wien typ instrumentéw finansowych.

Justyna Muryn / Czlonek SCP
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EUROPEJSKI DLUGOTERMI-
NOWY FUNDUSZ INWESTY-
CYJNY (ELTIF)

EUROPEJSKA KOMISJA PRZEDELOZYLEA PROJEKT
PRZEPISOW USTANAWIAJACYCH EUROPEJSKI
DELUGOTERMINOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
(ELTIF), KTORY PRZEWIDUJE DOKONYWANIE
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH W CELU
FINANSOWANIA RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH (FINANSOWANIE INFRASTRUKTU-
RY, EDUKAC]I).

Przepisy przewiduja daleko idaca ochrong in-
westorow a takze projektéw, w ktore beda oni
inwestowaé. Jednym z celé6w stworzenia tego
typu funduszu jest umozliwienie pozabanko-
wego finansowania powyzszych inwestycji.

Przepisy wprowadzaja liczne ograniczenia w
inwestowaniu. W dany projekt bedzie moz-
na zainwestowac do 70 % aktywow funduszu.
Ponadto inwestorzy nie beda mogli odzyskaé
zainwestowanych Srodkow przed upltywem
wyznaczonego terminu. W dodatku tylko ure-
gulowane w AIMFD podmioty zarzadzajace
funduszem (AIFM- Alternative Investment
Fund Manager) beda mogty ubiegac si¢ o sta-
tus zarzadzajacych ELTIE Przepisy réwniez
przewidywac beda obowiazek informacyjny w
stosunku do inwestoréw, obowigzek posiada-
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nia depozytariusza.

Glosowanie nad projektem odbedzie si¢ praw-
dopodobnie w marcu przysztego roku, tj. w
2014.

Justyna Muryn / Czlonek SCP

11,5 MILIONA ZtOTYCH KAR

NALOZONYCH PRZEZ KNF
WRZESIEN TO KOLEJNY REKORDOWY MIESIAC
Z PUNKTU WIDZENIA WYSOKOSCI KAR NALO-
7zONYCH PRZEZ KNE Do 19 WRZESNIA SUMA
NALOZONYCH KAR SIEGNELA PRAWIE 12 MI-
LIONOW ZLOTYCH!

4 MILIONY ZEOTYCH KARY DLA IDM SA

Dom Malklerski IDM SA zostal ukarany karg
pieniezng w wysokosci 4 milionéw ztotych za
naruszenie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi poprzez utrzymywanie skonso-
lidowanych kapitatéow nadzorowanych na po-
ziomie nizszym niz poziom skonsolidowanego
kapitatu wewnetrznego. Ten sam IDM SA zo-
stal takze ukarany karg 150.000 ztotych za na-
ruszenie interesOw zleceniodawcow w zwigzku
z przekazywaniem klientom w latach 2005 -
2010 nierzetelnych informacji dotyczacych
rentownos$ci inwestycji przeprowadzanych w
ramach zarzadzanych portfeli.

| AL. JEROZOLIMSKIE 65/79 LOK. 1724 00-697 WARSZAWA

E-MAIL: BIURO@COMPLIANCEPOLSKA.PL

STOWARZYSZENIE
COMPLIANCE POLSKA

NEWSLETTER NO. 4/ 2013

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy In-
westycyjnych SA zostato ukarane karg w mak-
symalnej wysokosci 500 tysiecy ztotych za na-
ruszenie ustawy o funduszach inwestycyjnych
poprzez niezatrudnianie wymaganej przepisa-
mi prawa liczby doradcéw inwestycyjnych do
wykonywania czynnosci zarzadzania fundu-
szami inwestycyjnymi.

Wirzesien to takze kolejne kary za naruszenie
ustawy o ofercie publicznej w zakresie obo-
wigzkéw informacyjnych. Sygnity SA zostata
ukarana karg pieni¢zna w wysokosci 40 tysiecy
zlotych za nie przekazanie niezwlocznie infor-
macji o przekroczeniu przez fundusze inwesty-
cyjne zarzadzane przez TFI Allianz Polska SA
progu 5% w ogdlnej liczbie gtosoéw w spolce
Sygnity SA réwnocze$nie do publicznej wia-
domosci, KNF oraz spotce prowadzacej rynek
regulowany.

Przy okazji natozenia powyzszej kary na Sy-
gnity, KNF poinformowal w komunikacie iz
informacja o natozonej karze wskazuje in-
nym emitentom, jak wazne jest informowanie
uczestnikéw rynku o pojawieniu si¢ w spélce
nowego znaczacego akcjonariusza, jak to miato
miejsce w przedmiotowej sprawie, czy o zmia-
nie stanu posiadania znaczacego akcjonariusza.
Niedopuszczalne jest, aby tak istotne informa-
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cje, jak informacja o aktualnej strukturze ak-

cjonariatu nie byty terminowo przekazywane

pozostalym uczestnikom rynku z powodu za-

niedban ze strony spoiki.

Kary za niewykonanie obowigzkéw informa-

cyjnych natozone zostaty takze na Bomi SA

(100.000 ztotych), Eurocash SA (400.000 zto-

tych), Emperia Holding SA (500.000 ztotych).

NOWY REKORD? 5.720.000 ZEOTYCH ZA CZTER-

DZIESCI NARUSZEN

Komisja
Nadzoru
Finansowego

Gigantyczng kar¢ za naruszenie obowigzkéw

informacyjnych KNF natozyt na Dom Inwe-

stycyjny Platinum Capital SA. Padl tutaj wg.

naszej wiedzy kolejny niechlubny rekord w za-

kresie rynku kapitatowego.

Kara pieni¢zna w wysokosci 5.720.000 ztotych
(!) nalozona zostata za czterdziestokrotne (!)

naruszenie obowigzkéw informacyjnych zwia-
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zanych ze znacznymi pakietami akcji spotki
PSW Capital SA, ktorej Platinum Capital byt
akcjonariuszem. Oprocz wysokosci kary, pew-
nym novum ze strony KNF byto podkreslenie
w komunikacie, ze ,Dom Inwestycyjny Pla-
tinum Capital SA byl biernym uczestnikiem
postepowania administracyjnego i nie wspot-
pracowal z UKNF w celu ustalenia stanu fak-
tycznego w sprawie”.

Kare 150.000 ztotych KNF natozyt na Po-
wszechne Zaktad Ubezpieczen SA za niewy-
placenie w ustawowym terminie odszkodowan
z obowigzkowego ubezpieczenia odpowie-
dzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw me-
chanicznych oraz niewywiazanie si¢ w ustawo-
wym terminie z obowigzku poinformowania
osoby wystepujacej z roszczeniem, ze odszko-
dowanie jej nie przystuguje lub przystuguje w
innej wysokosci niz okreslona w zgtoszonym
roszczeniu.
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Ta kara jest kolejng tego typu zastosowang wo-
bec zaktadu ubezpieczen, ktéra zaobserwowa-
liSmy w przeciagu ostatnich miesiecy.

Jarostaw Nowacki / Cztonek Zarzqdu SCP

SCP

Stowarzyszenie Compliance Polska zostato
powotane w 2011 roku. Uchwal¢ za jego po-
wolaniem podj¢to 49 cztonkéw zatozycieli re-
prezentujacych banki, domy maklerskie, firmy
prawnicze i doradcze.

Obecnie Stowarzyszenie skupia ponad 127
czlonkoéw i prawie 50 podmiotéw dziatajacych
na rynku polskim.

www.compliancepolska.pl
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